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Principales datos econdmicos locales de la semana

Tipo de cambio

En los primeros cuatro dias de la semana en MONEX se negociaron
USS 364.6 millones lo que representa un crecimiento de 152%
respecto al monto negociado en el mismo periodo de la semana
anterior.

El tipo de cambio promedio ponderado (TCPP) alcanzé un maximo
de ¢475.18 y un minimo de ¢471.02, estos datos representan un
decrecimiento de ¢4.16 respecto al tipo de cambio de inicio y final
de la semana actual. El detalle se aprecia en el siguiente grafico:
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del BCCR

MINISTERIO DE HACIENDA Y BANCO CENTRAL PRESENTAN
EL PLAN DE FINANCIAMIENTO 2026

El Ministerio de Hacienda y el Banco Central de Costa Rica (BCCR)
presentaron el Plan de Financiamiento 2026, en un esfuerzo
coordinado para fortalecer la sostenibilidad fiscal y preservar la
estabilidad macroecondmica del pais.

El Ministerio de Hacienda proyecta necesidades de financiamiento
por ¢4,2 billones en 2026, de los cuales (3,9 billones provendran del
mercado interno y @270 mil millones de fuentes externas,
especificamente créditos de apoyo presupuestario aun pendientes
de aprobacién legislativa. A la fecha, ya se han captado ¢1,6 billones
en el mercado local, lo que representa un avance significativo en el
cumplimiento de las metas establecidas para el afio. Como parte de
su estrategia, Hacienda continuara realizando subastas periddicas
de titulos valores en colones y en moneda extranjera, tanto dentro
del Programa de Creadores de Mercado como en el mercado
general.

Por su parte, el Banco Central informd que prevé una captacion neta
maxima de ¢423.000 millones durante el afio. Para ello, mantendra
la colocacion semanal de Bonos de Estabilizacion Monetaria (BEM)
de corto plazo y ofrecera bonos a 2 y 5 afios con frecuencia mensual.
Este plan es coherente con el mas reciente Informe de Politica
Monetaria y busca trasladar gradualmente los recursos actualmente
invertidos a un dia en el Mercado Integrado de Liquidez (MIL) hacia
instrumentos de mayor plazo, favoreciendo una mejor gestion de
liguidez y una estructura mas equilibrada de tasas de interés.

Fuente: Banco Central de Costa Rica (BCCR)
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A continuacion, se presenta un detalle de las negociaciones
de la ultima semana en emisiones de Gobierno y BCCR en
mercado secundario, tanto en colones como en ddlares:

Emisor Titulo

Negociaciones en Colones

Colones

Precio

Rento

(Varios elementos)

~1
CRG260331 22,840,550,000 101.16 6.02
CRMG260734 13,439,300,000 99.06 6.54
CRMG221031 7,652,950,000 99.13 6.14
CRMG240430 6,326,000,000 98.05 5.97
BCFIJA200230 6,165,000,000 100.55 5.80
CRMG180429 4,314,750,000 98.98 5.62
G300926 3,964,750,000 103.05 4.40
CRG240626 3,697,000,000 101.21 4.09
BCFIJA210229 3,168,000,000 102.29 5.53
BCFIJA200928 2,775,000,000 105.46 5.35
CRG250827 2,220,500,000 99.08 4.89
CRG250930 1,805,100,000 100.60 5.97
G190630 1,392,150,000 116.48 5.96
BCFIJA211026 1,025,000,000 101.20 4.05
CRMG270831 975,000,000 99.40 6.08
G260929 785,000,000 115.98 5.60
CRG240227 681,000,000 105.40 4.24
CRMG220328 635,500,000 99.66 5.27
CRG241029 520,000,000 103.35 5.60
CRMG191033 500,000,000 98.34 6.40
CRG220835 432,800,000 118.60 6.67
BCFIJA220426 400,000,000 100.97 3.21
S$240327 282,400,000 99.77 4.60
CRG230436 200,000,000 102.64 6.64
CRG250337 169,000,000 99.29 6.72
CRMG270733 125,000,000 98.68 6.35
CRG230742 47,000,000 104.20 7.05
G230627 27,700,000 104.60 4.87
G210335 25,000,000 131.00 6.66
CRG200646 20,000,000 100.00 7.31

Fuente: Elaboracion propia con datos de Siopel / Monto expresado en colones

Negociaciones en Délares

Facial

Precio

Rento

Ddlares o
Emisor Titulo (Varios elementos) et
~1

CRGS$211146 20,239,000 103.78 6.30
CRMGS$S210531 6,074,000 99.85 5.48
CRGS$240534 5,527,000 111.71 5.84
CRGS$210727 3,299,000 102.55 4.40
CRMGS$180533 3,097,000 99.94 5.62
CRGS$191136 2,507,000 102.21 5.84
CRGS$170730 2,000,000 98.98 5.35
CRGS$240730 1,632,000 105.59 5.36
GS$260826 1,267,000 102.49 4.14
GS$221130 1,213,000 105.45 5.35
CRGS$S260532 1,199,000 98.72 5.51
CRGS$231133 875,000 102.94 5.64
GS$210229 724,000 111.61 4.98
bde54 675,000 113.00 6.31
GS$260527 497,000 102.01 4.31
GS$240528 435,000 102.65 4.72
CRMGS$201032 360,000 100.14 5.49
bde31 300,000 104.85 4.76
GS$250533 262,000 96.69 5.62
bde44 250,000 110.57 6.03
bde45 228,000 111.53 6.13
CRGS$200526 77,000 100.17 3.34
bde34 50,000 107.90 5.20
GS$211129 48,000 103.95 5.26
CRGS$241127 2,000 99.00 4.69

Fuente: Elaboracion propia con datos de Siopel / Monto expresado en délares




Algunos datos relevantes de la semana a nivel
internacional

Durante la semana, los mercados internacionales estuvieron
dominados por la creciente incertidumbre en torno a la politica
comercial de Estados Unidos. La decision de la Corte Suprema de
anular los aranceles de emergencia impulsados por el presidente
Donald Trump abrid la puerta a la aplicacién de un nuevo arancel
global del 10%, con la amenaza de elevarlo al 15% bajo la Seccion
122 de la Ley de Comercio de 1974, que permite imponer
gravamenes temporales por hasta 150 dias sin aprobacion del
Congreso. Esta situacion generd dudas sobre la viabilidad de los
acuerdos comerciales vigentes, particularmente con la Unidn
Europea, cuyos funcionarios solicitaron claridad a Washington.
Ademas, persisten interrogantes sobre posibles reembolsos a
empresas afectadas por aranceles declarados ilegales, en un
contexto de creciente preocupacion por el déficit fiscal y el nivel de
deuda estadounidense.

En el ambito econdmico estadounidense, el IPP de enero, que mide
la inflacién a nivel mayorista, mostré un incremento mensual de
0,5%, por encima del 0,3% previsto por los economistas encuestados
por Dow Jones. Mas preocupante aun, el IPP subyacente, que
excluye alimentos y energia, registré un alza de 0,8%, muy superior
al 0,3% anticipado por el consenso.

El foco corporativo estuvo centrado en Nvidia, cuyos resultados del
cuarto trimestre fiscal 2026 superaron ampliamente las
expectativas. La compafiia reporté ingresos por $68,127 millones
(73% interanual) y un beneficio neto de $42,960 millones (+94%),
con un 75% de su facturacién proveniente de centros de datos. Sin
embargo, la accion mostré un desempefio volatil, reflejando dudas
sobre la sostenibilidad del ciclo de inversidn en inteligencia artificial,
la creciente brecha entre ingresos y flujo de caja efectivo, y
compromisos de compra por $95,000 millones que podrian
presionar margenes si la demanda se modera.

En renta fija, los bonos del Tesoro actuaron inicialmente como
refugio ante la correccion tecnoldgica, con el rendimiento a 10 afios
descendiendo momentaneamente por debajo del 4%, aunque
posteriormente se estabilizd en torno a 4,03%-4,07%, mientras el
bono a 30 afos oscild cerca de 4,64%-4,72%. Los futuros sobre tasas
redujeron la probabilidad de un recorte de la Reserva Federal en
junio al 50%, y practicamente descartaron una tercera baja en 2026,
reforzando el escenario de “tasas mas altas por mas tiempo”. El
repunte del indice de Precios al Productor en enero (+0,5% mensual;
+3,6% interanual subyacente) afiadidé presién a las expectativas
inflacionarias. No obstante, el International Monetary Fund elevo su
prevision de crecimiento para Estados Unidos al 2,6%, aunque
advirtié que la incertidumbre arancelaria y el aumento de la deuda

podrian limitar el dinamismo econdmico.
Fuente: Reuters/CNBC/Bloomberg

Tasas internacionales

% Tasa
Prime rate 6.75
Fondos federales (E.E.U.U.) 3.50% - 3.75%
Nota Tesoro 2 aios 3.41
Nota Tesoro 5 aios 3.54
Nota Tesoro 10 afios 3.98
Nota Tesoro 30 aiios 4.64

Fuente: Elaboracidn propia con datos de Bloomberg

indices accionarios globales

Puntos
Dow Jones Industrial 49,499
S&P 500 6,909
Nasdaq Composite 22,878
Londres FTSE 100 10,885
Paris CAC 40 8,584
Frankfurt DAX 25,262
Madrid IBEX 35 18,408
Tokio Nikkei 225 58,850
Shangai Composite 4,163
Korea Kospi 6,244
México IPC 71,390
Brasil Ibovespa 189,992

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

Monedas
Tipo de cambio

vs $
Euro / Délar 1.18
Délar / Yen 156.08
Libra Esterlina / USD 1.35
Délar / Délar Canadiense 1.37
Délar / Franco Suizo 0.91
Délar Australiano / Délar 0.71
Délar / Peso Mexicano 17.22
Délar / Real Brasilefio 5.16
Délar / Peso Colombiano 3,764.61

Fuente: Elaboracidn propia con datos de Bloomberg

Variacion
semanal %

0.00%
0.00%
-1.84%
-2.99%
-2.43%
-1.36%

Variacion
semanal %

0.21%
0.68%
0.86%
2.02%
1.51%
0.71%
1.83%
3.56%
1.95%
7.50%
0.77%
1.57%

Variacion
semanal %

0.34%
0.39%
-0.15%
-0.22%
-0.66%
0.85%
0.08%
-0.96%
1.94%
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Principales eventos en Estados Unidos para la
préxima semana

Lunes 02 de marzo Jueves 05 de marzo

PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global Challenger Job Cuts YoY

ISM manufacturero Challenger Job Cuts Total

ISM de precios pagados indice de precios de importacién MoM

Nuevas 6rdenes ISM indice de precios de importacién excl petréleo MoM
Empleo ISM indice de precios de importacién YoY

indice de precios de exportacién MoM
indice de precios al consumidor YoY
Wards, ventas totales de vehiculos Productividad no agricola

Costes laborales unitarios
Peticiones iniciales de desempleo
Solicitudes de hipoteca MBA Initial Claims 4-Wk Moving Avg
ADP Cambio de empleo Reclamos continuos
PMI de servicios EE. UU. S&P Global

PMI composite EE. UU. S&P Global

indice ISM Services Ventas al por menor anticipadas MoM
Servicios ISM precios pagados Ventas al por menor sin autos MoM
Servicios ISM nuevas érdenes Ventas al por menor sin autos ni gas
Servicios ISM empleo Grupo de control ventas al por menor
Fed Releases Beige Book Cambio en nédminas no agricolas

Revision neta de némina dos meses
Cambio en planillas privadas

Cambio en néminas-manufactura
Nonfarm Payrolls 3-Mo Avg Chg

Salario por hora promedio MoM

Salario por hora promedio YoY

Horas semanales promedio todos los empleados
Tasa de desempleo

Tasa de participacion de la fuerza laboral
Tasa de subempleo

Inventarios de negocios

Crédito del consumidor

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg
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